
  طرق إصدار القرض العام: ثانیاً

 الاكتتاب العام -١
 الاكتتاب المصرفي -٢
 الاكتتاب بالمزایدة -٣
 الإصدار بالبورصة -٤
تتولى الدولة بنفسھا طرح سندات القرض العام للاكتتاب محددة موعد : الاكتتاب العام •

لبدایة الاكتتاب ونھایتھ، وشروط القرض، وتقوم مؤسسات الدولة ببیع السندات في 
وھذه الحالة توفر . البنك المركزي، أو وزارة المالیة أو مكاتب البرید - البنوك التجاریة

 للدولة مبالغ كبیرة فیما إذا قامت البنوك بإصدار القرض
ویمكن الدولة من السیطرة على رقابة السندات وعدم إفساح المجال للمضاربة 

لة وان تتوفر الدرایة الكافیة بالسندات، وتتطلب ھذه الطریقة توفر الثقة بمالیة الدو
  .بأحوال السوق المالیة من قبل الدولة

إلى البنوك التجاریة بسعر ) السندات ( تبیع الدولة مبلغ القرض : الاكتتاب المصرفي •
مخفض عن السر الاسمي الصادر فیھ السند ، وتترك للبنوك التجاریة حریة بیعھا 

ستفقد الدولة مبالغ كبیرة بسبب الفرق ثانیة بالسعر الذي تحدده ، وفي ھذه الحالة 
بین المبلغ الاسمي للقرض فیما لو أصدرتھ عن طریق الاكتتاب العام ومبلغ القرض 
التي حصلت علیھ عن طریق الاكتتاب المصرفي، لأنھ في النتیجة الدولة ھي الملزمة 

ر لتسدید المكتتبین حسب السعر الاسمي الصادر فیھ السند مع الفائدة ، وكأن دو
المصارف التجاریة أو مؤسسات الدولة الائتمانیة الأخرى وسیط بین الدولة المتمثلة 
في البنك المركزي أو وزارة المالیة وبین المكتتبین أما ماتحصل علیھ تلك المؤسسات 

 .ھو الفرق سعر البیع وسعر الشراء
سعر أدنى  تقوم الدولة بعرض السندات في المزایدة، دون تحدید: الاكتتاب بالمزایدة •

أي المبلغ الذي یصدر بھ السند . للقرض وقد تقبل الدولة بسعر أدنى من سعر التعادل
 .إذا كان مبلغ القرض على السعر الأدنى یساوي المبلغ المراد اقتراضھ

دینار للسند الواحد وطرحت ھذه ١٠٠٠٠فلو أصدرت الدولة سندات قرض بمبلغ 
ببیع سندات القرض في سعر ) الفرض على سبیل(السندات للمزایدة فأنھا تقبل 

علماً أن الدولة . دینار إذا كانت السندات تكفي للحصول على مبلغ القرض ٩٠٠٠
  .دینار ١٠٠٠٠ملزمة بسداد القرض مع فوائده على أساس 

تقوم الدولة بطرح سندات القرض في البورصة شأنھا في ذلك : الإصدار في البورصة •
بیع بدفعات صغیرة تجنباً لزیادة المعروض منھا شأن المشروعات الخاصة وتحدد ال

مما یؤثر سلباً على سعر السند وتتمیز ھذه الطریقة بسھولتھا وتمكن الدولة من 
مراقبة السوق مما یجعلھا تختار الوقت المناسب لطرح سنداتھا في السوق ،إلا أن 

الي یؤثر مایعیبھا المخاطر التي تنجم عن عدم وجود طلب كافي على السندات وبالت
 .في تدني سعر السند

 


